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Identificacion

Nombre del Fondo : Halcon Fondo de Inversion

Sociedad Administradora Econsult Administradora de Fondos de Inversion S.A.
Domicilio : Av El Golf 99, piso 12, Las Condes, Santiago.
Teléfono X (562) 495 8800

Fax (562) 495 8821

RUT . 96.993.150-8

Halcon (“El Fondo™) es un Fondo de Inversion constituido de acuerdo a la Ley 18.815. Su
Reglamento Interno vigente al 31 de diciembre de 2007, fue aprobado por la Superintendencia de
Valores y Seguros (“La Superintendencia”), por Resolucion Exenta N° 590, de fecha 30 de
diciembre de 2004. Una nueva version del Reglamento Interno, fue aprobada con fecha 28 de enero
de 2008 mediante Resolucion Exenta N° 42. Una ultima nueva version del Reglamento Interno, fue
aprobado con fecha 12 de agosto de 2009 mediante Resolucion Exenta N° 500

La primera emision de cuotas del Fondo, por un total de 286.000 cuotas, fue inscrita en el Registro
de Valores de la Superintendencia bajo el N°259, con fecha 5 de junio de 2002. EI Fondo de
Inversion Halcon es administrado por Econsult Administradora de Fondos de Inversion S.A. e inici
sus operaciones el 02 de abril de 2003.

Con fecha 26 de agosto de 2009, se procede a efectuar una Disminucion de Capital a prorrata de la
participacion de cada uno de los aportantes por M$5.062.411 (M$5.087.723 corregido al 31-12-
2009). Debido a la enajenacion de la inversion que el Fondo tenia en Santo Tomas S.A.

En "Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Fondo de Inversion Halcdn celebrada con fecha 17
de Agosto de 2009, en la que asistié la totalidad de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo, se
acordo, por unanimidad, una disminucion de capital del Fondo por la cantidad de 203.132 cuotas
del Fondo, equivalentes a un 71,03% de las cuotas emitidas y colocadas, y que corresponden a los
Aportantes que optaron voluntariamente por concurrir a la disminucion de capital del Fondo".

Los Aportantes tuvieron derecho a percibir por sus cuotas el monto que resulto de dividir
el patrimonio del Fondo al dia 25 de Agosto de 2009, calculado de conformidad con lo
establecido en el articulo 28 del Reglamento de la Ley de Fondos de Inversion, por el
namero de cuotas pagadas a esa fecha."

Al 31 de Diciembre de 2011, el patrimonio del Fondo ascendia a $1.535 millones, dividido en
63.913 cuotas nominativas de igual valor y caracteristicas, integramente suscritas y pagadas.
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Aportantes

Segun el Registro de Aportantes del Fondo, al 31 de Diciembre de 2011, sus ocho mayores
aportantes eran los siguientes:

%
Aportante Cuotas  Participacion
Inversiones SG Ltda. 14.749 23,0770
Deposito Central de Valores 9.833 15,3846
Sociedad de Inversiones y Servicios la Construccion S.A. 9.833 15,3846
Inversiones Teval S.A. 9.833 15,3846
Injoval S.A. 7.424 11,6154
Inversiones Santa Cecilia 4.916 7,6923
Inversiones San Marcelo 4.916 7,6923
Econsult Administradora de Fondos de Inversion S.A. 2.409 3,7692
Total 63.913 100,00
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Administracion y Fiscalizacion

La sociedad Econsult Administradora de Fondos de Inversion S.A. se constituyé por escritura
publica de fecha 18 de diciembre de 2001, otorgada ante el notario de Santiago don Ivan Torrealba
Acevedo. El 26 de septiembre de 2003, la Superintendencia de Valores y Seguros aprobd el
Reglamento Interno del Fondo de Inversién Halcon bajo Resolucién Exenta N°400. Con fecha 30 de
diciembre 2004, a través de la Resolucion Exenta 590, la Superintendencia de Valores y Seguros
aprueba modificaciones al Reglamento Interno, Contrato de Suscripcion de Cuotas y Facsimil de
Titulo del Fondo Inversion Halcon y deja sin efecto el Reglamento Interno aprobado mediante
Resolucién Exenta 400 de fecha 26 de Septiembre del afio 2002. La modificacion acordada dice
relacion con el cambio de nombre de la sociedad administradora que pasa a denominarse Econsult
Administradora de Fondos de Inversion S.A..

La Administradora es una sociedad anonima cuyo objeto exclusivo es la administracion de Fondos
de Inversidn, por la cual puede percibir una comision que se deduce del Fondo.

La Administradora ejerce la administracion del Fondo a través de su Directorio y del Gerente
General de la sociedad. EI Directorio estd compuesto por los siguientes miembros:

Presidente : José Ramon Valente Vias
Ingeniero Comercial Economista, Universidad de Chile;
MBA University of Chicago, USA.

Directores : Andrés Reinstein Alvarez
Ingeniero Comercial Economista, Universidad de Chile;
MBA University of Chicago, USA.

Mariana Sepulveda Silva
Ingeniero Comercial Economista, Universidad de Chile

Eugenio Symon Franzoy
Ingeniero Comercial Economista, Universidad de Chile;
MBA University of Chicago, USA.

Michele Labbé Cid
Ingeniero Comercial Economista, Universidad Catélica de Chile
Magister en Economia Financiera, Universidad Catdlica de Chile

Gerente General : Alfonso Salas Montes
Ingeniero Comercial, Universidad Catdlica de Chile

La administracion del Fondo es fiscalizada por un Comité de Vigilancia, compuesto por los sefiores
Gonzalo Cuevas Duhalde y Luis Granados Ramirez.
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Propiedad de la Sociedad Administradora

Los accionistas de Econsult Administradora de Fondos de Inversion S.A. son, Injoval S.A e
Inversiones Drexel Ltda.

Objetivos de Inversion

Fondo de Inversion Halcon es un patrimonio formado por aportes de personas naturales y juridicas,
para ser invertidos principalmente en acciones de sociedades andnimas cerradas.

El principal objetivo de inversion de Fondo de Inversion Halcon es obtener una alta valorizacion de
los aportes en el largo plazo, mediante la adquisicién de participaciones importantes aunque
minoritarias en el patrimonio de sociedades andnimas cerradas chilenas de tamafio mediano.

El Fondo tiene una duracion hasta el 30 de agosto de 2012.
La cartera de inversiones en sociedades andénimas cerradas incluira un adecuado nimero de

empresas, con el objeto de cumplir con una adecuada diversificacion de riesgo y capacidad para
colaborar efectivamente a la realizacion del potencial de la empresa.

Descripcion de la Cartera de Inversiones

Al 31 de Diciembre de 2010 la cartera de inversiones que la Sociedad administra por cuenta de los
Aportantes del Fondo, estd compuesta por caja y otros activos liquidos, titulos de deuda y acciones
de sociedades anonimas cerradas.

La composicion es la siguiente:
31.12.2011  31.12.2010

M$ M$
Activo
Activo corriente:
Efectivo y efectivo equivalente 100.392 324.726
Otros documentos y cuentas por cobrar - -
Total activo corriente 100.392 324.726
Activo no corriente:
Inversiones valorizadas por el método de la participacion 1442 003 1.685.790
Total activo no corriente 1.442.003 1.685.790
Total activo 1.542.395 2.010.516
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* Incluye el menor valor de la inversion en acciones de sociedades an6nimas cerradas.

Politica de Dividendos del Fondo

El Fondo debe repartir como dividendo anual a 1o menos el 30% de los beneficios Netos percibidos durante el
ejercicio.

Remuneracion de la Administradora

La remuneracion que percibira la Administradora por la administracion del Fondo se compone de una
remuneracion fija y de otra variable, segin se indica a continuacion. Esta remuneracion incluye el
Impuesto al VValor Agregado, IVA, correspondiente en conformidad a la Ley.

1. Remuneracién Fija

a) La Administradora tendrd derecho a cobrar una remuneracion fija anual de 2,38%, que se
aplicara sobre el monto del capital suscrito del Fondo.

b)  Por sobre aquella parte de los activos del Fondo invertidos en acciones de sociedades
anonimas cerradas, la Administradora tendrd derecho a cobrar una remuneracion fija anual de
2,975%.

c) La Administradora no podré cobrar un remuneracion que supere la cantidad inferior entre el
2,975% sobre el total de pasivos y capital suscrito del Fondo y el 2,975% de los activos totales del
Fondo, siendo estos activos determinados segun los ultimos estados financieros auditados
disponibles a la fecha de calculo de la comision.

d)  Sin perjuicio de lo antes indicado, s6lo durante el segundo semestre de 2007 y de manera
excepcional, la remuneracion fija ascendera a la cantidad Unica y total equivalente a 0,4534% de los
activos totales del Fondo, determinados segun los estados financieros auditados al 31 de Diciembre
de 2006.

La remuneracion fija se pagara mensualmente dentro de los primeros cinco dias habiles del mes, y
se calculara sobre los montos descritos en 1.a), 1.b) y 1.c) en este articulo, equivalentes en Unidades
de Fomento a la fecha del calculo de la comision. Para los efectos del calculo de la remuneracion
fija descrita en 1.b), se considerara el monto invertido originalmente debidamente reajustado,
independiente del mayor o menor valor que experimente la inversion con posterioridad a la fecha de
inversion.
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2. Remuneracion Variable Efectiva.
Esta Remuneracion Variable Efectiva se pagara a favor de la Administradora al término de los diez
afios del Fondo o 30 dias después de acordada su liquidacién por la asamblea de aportantes respectiva.

Para la determinacidn del monto de la Remuneracion Variable Efectiva, se aplicara la siguiente escala:

a)  La Administradora tendra derecho a una remuneracion variable de 8,33% sobre el monto que
exceda a una Rentabilidad Patrimonial Compuesta Real Anual de 10% y no sobrepase el 15%, antes de
deducir la remuneracion variable efectiva.

b) La Administradora tendra derecho a una remuneracion variable de 16,66% sobre el monto que
exceda a una Rentabilidad Patrimonial Compuesta Real Anual de 15% y no sobrepase el 20%, antes de
deducir la remuneracion variable efectiva.

c) La Administradora tendra derecho a una remuneracién variable de 23,80% sobre el monto que
exceda a una Rentabilidad Patrimonial Compuesta Real Anual de 20%, antes de deducir la
remuneracion variable efectiva.

Para el calculo de la Rentabilidad Patrimonial Compuesta Real Anual se consideraran los dividendos y
disminuciones de capital repartidos a los Aportantes durante el plazo original de duracion del Fondo,
restando el (los) aporte(s) de capital.

En caso que el Fondo no se liquide en su totalidad durante el plazo original de duracion de 10 afios y se
prorrogue su vigencia, la Administradora tendra derecho a la remuneracion por el remanente de los
activos que no se liquidaron. Al tiempo que se liquiden estos Ultimos, se determinara la Remuneracién
Variable Efectiva de este remanente en base al mismo calculo de la remuneracion antes expuesto.

Para los efectos de cautelar los fondos necesarios para pagar la Remuneracion Variable Efectiva que se
pagard a la Administradora en la oportunidad antes referida, anualmente se determinard una
Remuneracion Variable a Retener y por dicho monto se constituird una provision de fondos, que no se
repartira a los Aportantes, y que debera invertirse en instrumentos de aquellos indicados en el articulo
5° precedente. Estos dineros se mantendran dentro de los activos del Fondo y solo se entregaran a la
Administradora, cuando se devengue y pague la Remuneracion Variable Efectiva, determinada en la
forma calculada precedentemente.

En caso que después de pagar el total de la Remuneracion Variable Efectiva quedare un saldo
provisionado al momento de liquidar el Fondo, dicho monto quedaré a favor del Fondo.

La provision se calculara sobre la base de la Rentabilidad Real Anual del Fondo al 31 de Diciembre de
cada afio calendario de acuerdo a la siguiente escala:

a) La Administradora tendrd derecho a retener un 8,33% sobre la parte de la Rentabilidad Real
Anual del Fondo, antes de deducir la remuneracion variable, que exceda el 10% y no sobrepase el 15%.
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b) La Administradora tendrd derecho a retener un 16,66% sobre la parte de la Rentabilidad Real
Anual del Fondo, antes de deducir la remuneracion variable, que exceda el 15% y no sobrepase el 20%.

c) La Administradora tendra derecho a retener un 23,80% sobre la parte de la Rentabilidad Real
Anual del Fondo, antes de deducir la remuneracion variable, que exceda el 20%.

El célculo de la Rentabilidad Real Anual del Fondo se efectuard dividiendo el Resultado Neto del
Ejercicio en conformidad con la Circular N°1060 de la Superintendencia, excluida la provision aludida
precedentemente, por el Patrimonio Promedio Anual del Fondo. El calculo del Patrimonio Promedio
Anual del Fondo se haré calculando el promedio simple del Patrimonio al final de cada mes, excluida la
utilidad del ejercicio, expresados todos en Unidades de Fomento.

En caso que el Fondo obtenga una Rentabilidad Real Anual negativa, se restard un 8,33% de dicho
monto a la provision indicada.

El valor de la provision se expresara en el Fondo como una cuenta a favor de la Administradora y se
reajustara en la misma proporcion en que varie el valor libro de la cuota.

Gastos Financieros y Operacionales del Fondo

El saldo de la cuenta gastos operacionales al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es M$ 16.442 y M$10.962
respectivamente.

Monto acumulado Monto acumulado
ejercicio actual ejercicio anterior
Tipo de gasto M$ M$
Auditorias externas 2.897 1.975
Publicaciones en diarios 411 411
Ases. Legal 2.009 5.471
Gastos Bancarios 6 534
Otros gastos 11.119 2.571
Totales 16.442 10.962
% sobre el activo del Fondo 1,07 0.55
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Estados financieros resumidos de las empresas de la cartera del Fondo

Computacion Portétil Chile S.A.

Estados Financieros Resumidos extractados de los Estados Financieros Auditados al 31 de
Diciembre de 2011 y 2010

31-12-2011  31-12-2010

MS M$
Activos
Corrientes:
Efectivo y efectivo equivalente 525.022 1.037.683
Otros activos no financieros corrientes 4.817 59938
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar commentes 2.126.745 1.246.798
Inventarios 242947 685457
Activos por impuestos corrientes 242 462 46.573
Total activo corriente 3.141.993 3.076.449
Activo no corriente:
Otros activos no financieros no corrientes - <
Activos intangibles distintos de la plusvalia 237.780 284750
Propiedad, planta vy equipo 59.080 119778
Activos por impuestos diferidos 33.971 24 510
Total activo no corriente 330.831 429 038
Total activos 3.472.824 3.505.487
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31-12-2011  31-12-2010
M$ M$

Pasivos y patrimonio
Corrientes:
Otros pasivos financieros corrientes 453.237 4 286
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 1.522.208 1.295.269
Cuentas por pagar entidades relacionadas carrientes - =
Otras provisiones corrientes - 422 268
Pasivos por impuestos corrientes 12.484 85.067
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 42.891 12.807
Otros pasivos no financieros cormentes - -
Total pasivo circulante 2.030.820 1.819.697
Patrimonio:
Capital emitido 1.510.176 1.510.176
Ganancias (pérdidas acumuladas) (206.964) 36.822
Primas de emision 175.625 175625
Oftras reservas (36.833) (36.833)
Total patrimonio atribuible a la controladora 1.442.004 1.685.790
Participaciones no controladora
Total patrimonio 1.442.004 1.685.790
Total pasivos y patrimonio 3.472.824 3.505.487
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31-12-2011 31-12-2010

Notas M$ MS
Ganancia (pérdida):
Ingresos de actividades ordinarias 9.268.539 10.008.355
Costos de ventas (8.345.498) (9.135.749)
Ganancia bruta 923.041 872.606
Otros ingresos por funcion - -
Gastos de administracion (964.186) (670.261)
Otros gastos por funcion (3.060) (20.351)
Otras ganancias (pérdidas) 19.211 -
Ingresos financieros 27.836 10.140
Costos financieros (52.710) (59.230)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos . )
que se contabilicen utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio (217.470) 12.231
Resultado por unidades de reajuste (926)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (267.338) 144.209
Gasto por impuesto a las ganancias (11.209) (20.098)
Ganancia (pérdida) por operaciones continuas (278.547) 124.111
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuas
Ganancia (pérdida) (278.547) 124.111
Ganancia (pérdida) atribuible a propietarios de la controladora (278.547) 124.111
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladora - -
Ganancias (péerdida) (278.547) 124.111
Ganancia por accion:
Ganancia por accion basica (0,1419) 0,0632
Estado de resultado integral:
Ganancia (pérdida) (278.547) 124.111
Resultado integral (278.547) 124.111
Resultado integral atribuible a:
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora (278.547) 124.111
Resultado integral (278.547) 124.111
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Suscripcion de la Memoria

Presidente : José Ramon Valente Vias
Ingeniero Comercial Economista, Universidad de Chile;
MBA University of Chicago, USA.

Directores : Andrés Reinstein Alvarez
Ingeniero Comercial Economista, Universidad de Chile;
MBA University of Chicago, USA.

Mariana Sepulveda Silva
Ingeniero Comercial Economista, Universidad de Chile

Eugenio Symon Franzoy
Ingeniero Comercial Economista, Universidad de Chile;
MBA University of Chicago, USA.

Michele Labbé Cid
Ingeniero Comercial Economista, Universidad Catélica de Chile
Magister en Economia Financiera, Universidad Catdlica de Chile

Gerente General : Alfonso Salas Montes
Ingeniero Comercial, Universidad Catdlica de Chile
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FONDO DE INVERSION HALCON
Estados financieros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Incluyen informe de auditores independientes

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes

Balance general

Estado de variacion patrimonial

Estado de utilidad para la distribucién de dividendos
Notas a los estados financieros

M$ - Miles de pesos chilenos
UF - Unidades de fomento
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Fondo de Inversion

de

los auditores
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Informe de los auditores independientes

A los sefiores Aportantes de
Fondo de Inversion Halcon

Hemos efectuado una auditoria a los estados de situacion financiera de Fondo de Inversiéon Halcon al
31 de diciembre de 2011 y 2010, al estado de situacién financiera de apertura al 01 de enero de 2010 y a
los correspondientes estados de resultados integrales de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010. La preparaciéon de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes Notas) es responsabilidad de la administracion de
Econsult Administradora de Fondo de Inversion S.A. Sociedad Administradora del Fondo de Inversion
Halcon. No hemos auditado los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 de Prospect S.A., los
que fueron auditados por otros auditores cuyo informe nos ha sido proporcionado y nuestra opinion
aqui expresada, en lo que se refiere al importe utilizado para la determinacioén del valor patrimonial, se
basa tnicamente en el informe emitido por esos auditores. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
una opinioén sobre estos estados financieros, basada en las auditorfas que efectuamos. El Anexo I no ha
sido sujeto a procedimiento de auditoria y por lo tanto, este informe no se extiende al mismo.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditorias generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes e
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditorfa también comprende una evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administraciéon del Fondo, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorfas constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

Con fecha 27 de julio de 2011, la Administracién de la Sociedad ha efectuado ante el SII las acciones
para dar término de giro a Prospect S.A.. La inversion en la sociedad Prospect S.A., ha sido registrada y
revelada al 31 de diciembre de 2011, sobre la base de estados financieros no auditados.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores por el afio 2010, y
excepto por el efecto de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que pudieran haber sido

Memoria Anual 2011 Pagina 16



Halcon &8
Fondo de Inversién

necesarios en relaciéon a lo sefalado en el parrafo anterior, los mencionados estados financieros
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo de
Inversion Halcon al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 01 de enero de 2010, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Al 31 de diciembre de 2011y 2010, y 01 de enero de 2010

Halcon

Fondo de Inversion

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$

Activo
Activo corriente:
Efectivo y efectivo equivalente 100.392 324.726 287.653
Otros documentos y cuentas por cobrar - - 636.112
Total activo corriente 100.392 324.726 923.765
Activo no corriente:
Inversiones valorizadas por el método de la participacion 1442 003 1.685.790 1.823.438
Total activo no corriente 1.442.003 1.685.790 1.823.438
Total activo 1.542.395 2.010.516 2.747.203
Pasivo
Pasivo corriente:
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 12 4.613 327 106
Remuneraciones sociedad administradora - 3.153 4.303
Ingresos anticipados - 1 -
Otros pasivos 13 2.342 2.640 2.089
Total pasivo corriente 6.955 6.121 6.498
Pasivo no corriente:
Total pasivo no corriente - - -
Patrimonio neto:
Aportes 9 177.898 177.898 909.258
Otras reservas 9 89.847 68.002 65.479
Resultados acumulados 1.587.353 1.456.566 (4.396.807)
Resultado del ejercicio (319.658) 301.929 6.162.775
Total patrimonio neto 1.535.440 2.004.395 2.740.705
Total pasivo 1.542.395 2.010.516 2.747.203
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Estados de resultados integrales

Por los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero
y 31 dediciembre de

Notas 31.12.2011 31.12.2010

M$ M$
Ingresos / (pérdidas) de la operacion:
Intereses y reajustes 7.887 46.586
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacion 11 (257.160) (176.576)
Otros (6) 495.726
Total ingresos / (pérdidas) netos de la operacién (249.279) 365.736
Gastos:
Comisién de administracion 12 (53.937) (52.845)
Otros gastos de operacién 24 (16.442) (10.962)
Total gastos de operacion (70.379) (63.807)
Utilidad / (pérdida) de la operacion (319.658) 301.929
Costos financieros - -
Utilidad /(pérdida) antes de impuesto (319.658) 301.929
Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior - -
Resultado del ejercicio (319.658) 301.929
Otros resultados integrales
Total otros resultados integrales - -
Total resultado integral (319.658) 301.929
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Estados de cambios en el patrimonio neto

Por los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero

y el 31 de diciembre de

Otras reservas

Halcéon &

Fondo de Inversion

Total Resultados Resultado del Total

31/12/2011 Aportes Otras otras reservas acumulados ejercicio

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicio 177.898 68.002 68.002 1.456.566 - 1.702.466
Cambios contables - - - - - -
Subtotal 177.898 68.002 68.002 1.456.566 - 1.702.466
Aportes - - - - -
Repartos de patrimonio - - - - - -
Repartos de dividendos - - - (171.143) (171.143)
Resultados integrales del ejercicio:
Resultado del ejercicio - - - - (319.658) (319.658)
Otros resultados integrales - - - - - -
Otros movimientos - 21.845 21.845 301.930 - 323.775
Totales 177.898 89.847 89.847 1.587.353 (319.658) 1.535.440

Total Resultados Resultado del

31/12/2010 Aportes Otras otras reservas acumulados ejercicio Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicio 909.258 65.479 65.479 (4.396.807) 6.162.775 2.740.705
Cambios contables - 24.368 24.368 44.149 - 68.517
Subtotal 909.258 89.847 89.847 (4.352.658) 6.162.775 2.809.222
Aportes - - - - - -
Repartos de patrimonio (731.360) - - - - (731.360)
Repartos de dividendos - - - (371.369) - (371.369)
Resultados integrales del ejercicio :
Resultado del ejercicio - - - - 301.929 301.929
Otros resultados integrales - - - - - -
Otros movimientos - (21.845) (21.845) 6.180.593 (6.162.775) (4.027)
Totales 177.898 68.002 68.002 1.456.566 301.929 2.004.395
Memoria Anual 2011 Pagina 20



Estados de flujos de efectivo - método indirecto

Por los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero
y el 31 de diciembre de

Notas  31.12.2011 31.12.2010
M$ M$

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacién
Resultado del ejercicio (319.658) 301.929
Ajuste por:
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participacion 11 257.160 176.576
Otras variaciones de resultados, no realizadas 8.471 4.275
Subtotal 265.631 180.851
Aumento/(disminucién) neta de cuentas y documentos por pagar por operaciones 2.014 (378)
(Aumento)/disminucién de otros activos (9.065) 592.996
Subtotal efectivo originado en operaciones (7.051) 592.618
Flujo neto originado en actividades de la operacion (61.078) 1.075.398
Flujos de efectivo originados por actividades de inversion
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 7.887 46.586
Flujo neto originado por actividades de inversién 7.887 46.586
Flujos de efectivo originados por actividades de financiamiento
Repartos de patrimonio - (731.360)
Repartos de dividendos (171.143) (371.369)
Otros - 17.818
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (171.143) (1.084.911)
Aumento (disminucién) neto de efectivo y efectivo equivalente (224.334) 37.073
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 324.726 287.653
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 100.392 324.726
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Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011

1 Informacion general

El Fondo de Inversiéon Halcén (el Fondo’) es un fondo domiciliado y constituido bajo las leyes
chilenas. La direccion de su oficina registrada es El Golf #99, oficina #1201, Las Condes, Santiago

El Fondo se constituyé el 23 de agosto de 2002.
Su periodo de vigencia dura hasta el 30 de agosto del 2012.

Sus Aportantes son:

NOMBRE DE LOS DOCE MAY ORES APORTANTES Tipo Persona RUT % Propiedad
Inversiones S.G. Ltda. E 76.054.952| 5 23,0770
Deposito Central de Valores E 96.666.140| 2 15,3846
Sociedad de Inversiones y Senvcios la Construccion S.A. E 94.139.000( 5 15,3846
Inversiones Teval S.A. E 77.302.620| 3 15,3846
Econsult Inversiones Limitada E 76.118.570| 5 11,6154
Inversiones Santa Cecilia E 78.002.110| 1 7,6923
Inversiones San Marcelo E 78.002.210| 8 7,6923
Econsult Administradora de Fondos de Inversion S.A. E 96.993.150( 8 3,7692

Total % 100,0000

El objetivo del Fondo es invertir en valores y bienes que sefiala el Articulo 5° de la Ley 18.815, los cuales
se individualizan y se ajustan a los limites establecidos en su Reglamento Interno.

Con fecha 26 de septiembre de 2002, mediante Res. Ex N° 400, la Superintendencia de Valores y
Seguros aprobo el reglamento interno vigente a la fecha de los presentes estados financieros.

Modificaciones al reglamento interno:

Fecha de constitucion 23-08-2002
N° y fecha de Resolucion de aprobacion de existencia N° 259 de fecha 05/06/2002
N° y fecha de Resolucion de aprobacion del Reglamento Interno del Fondo N° 400 de fecha 26/09/2002

N° y fecha de Resolucién de ultima modificacion del RI del fondo, si corresponde N° 590 de fecha 30/12/2004
N° y fecha de Resolucién de dltima modificacion del RI del fondo, si corresponde N°042 de fecha 28/01/2008

N° y fecha de Resolucién de dltima modificacion del RI del fondo, si corresponde N° 500 de fecha 12/08/2009

Las actividades de inversiéon del Fondo son administradas por Econsult Administradora de Fondos de
Inversion S.A. (en adelante la ‘Administradora. La sociedad administradora pertenece al Grupo
Econsult y fue autorizada mediante Resolucién Exenta N° 259 de fecha 05 de junio de 2002.

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emision por la administracion el 29 de
noviembre de 2011.

Las cuotas del fondo de inversion fueron inscritas en el Registro de Valores bajo el N° 400 de fecha 26
de septiembre de 2002.
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2 Resumen de criterios contables significativos

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros se exponen a
continuacién. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fondo han sido preparados de acuerdo con las normas de impartidas en el
Oficio Circular N° 592, Circular N° 1998 y complementarios basadas en Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Dichas normas difieren de las NIIF por lo siguiente:

- De acuerdo a lo sefialado en el Oficio Circular N°592; las inversiones en sociedades en la que el
Fondo posee el control directo, indirecto o por cualquier otro medio, no le es exigible la
presentacion de estados financieros consolidados requerida por NIC 27. En este sentido la
valorizacién de la inversion en dichas sociedades esta bajo el método de la participacion.

Los estados financieros oficiales del Fondo por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011,
aprobados en la Asamblea Ordinaria de Aportantes de fecha 30 de marzo de 2012 y presentados a la
SVS, fueron preparados de acuerdo a las NIIF y las normas de la SVS.

Los estados financieros han sido preparados bajo la convenciéon de costo histérico.

La preparacion de estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de discernimiento o
complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros,
se presentan en nota aparte.

Los estados financieros se presentan en miles de pesos chilenos, sin decimales, por ser ésta la moneda
de presentacion.

En el Estado de situaciéon financiera adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no corrientes,
aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses. A su vez, en el estado de resultados integral se
presentan los gastos clasificados por funcion, identificando las depreciaciones y gastos del personal en
base a su naturaleza y el estado de flujo de efectivo se presenta por el método indirecto.

Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 se presentan comparados con los
correspondientes al 31 de diciembre y 01 de enero del 2010.

Los estados de resultados integrales, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto muestran
los movimientos de los afios 2011 y 2010.



Fondo de Inversién Halcén 26
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011

Normas emitidas vigentes y no vigentes en 2011

a) Normas e interpretaciones vigentes en 2011

Se aplican todas las NIIF vigentes, salvo aquellas que la Superintendencia de Valores y Seguros exprese
lo contrario.

b) Normas e interpretaciones y sus modificaciones adoptadas anticipadamente por el

Fondo

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros se ha efectuado aplicacion
anticipada de la NIIF 9 para todos los ejercicios presentados.

El Fondo no ha adoptado anticipadamente otras normas emitidas no vigentes.

C) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 01 de enero de 2011

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacion obligatoria para

Enmienda a NIC 32:
Clasificacion de las emisiones de derechos.

Requiere que los derechos, opciones o certificados de opcién de compra de un | Perfodos anuales iniciados en o
determinado nimero de instrumentos de patrimonio propio de la entidad, por | después del 01 de febrero de
un monto fijo en cualquier moneda, constituiran instrumentos de patrimonio si | 2010.

la entidad ofrece dichos derechos a todos los accionistas de manera
proporcional.

CINIIF 19:
Liquidacién de pasivos financieros con instrumentos de

Patrimonio.

Establece que los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad a favor | Perfodos anuales iniciados en o
de un acreedor para cancelar un pasivo financiero, integra o parcialmente, | después del 01 de julio de
constituyen una “contraprestaciéon pagada”. Estos instrumentos de patrimonio | 2010.

seran registrados a su valor razonable en su reconocimiento inicial, salvo que
no sea posible determinar este valor con fiabilidad, en cuyo caso se valoraran
de forma que reflejen la mejor estimacion posible de su valor razonable.

NIC 24 Revisada:
Revelaciones de partes relacionadas.

Clarifica la definicién de partes relacionadas y actualiza los requisitos de | Perfodos anuales iniciados en o
divulgacién. Se incluye una exencién para ciertas revelaciones de transacciones | después del 1 de enero de
entre entidades que estan controladas, controladas en forma conjunta o influida | 2011.

significativamente por el Estado.
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Enmienda a CINIIF 14:
Pagos anticipados de la obligacién de mantener un nivel minimo de

financiacion.

Se elimina cierta consecuencia no deseada, derivada del tratamiento de los
pagos anticipados de las aportaciones futuras, en algunas circunstancias en que
existe la obligacién de mantener un nivel minimo de financiacién por
prestaciones definidas.

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de
2011.

Mejoramientos de las NIIF (emitidas en 2010).

Afecta a las normas: NIIF 1, NIIF 3, NIIF 7, NIC 1, NIC 27, NIC 34 y
CINIIF 13.

Mayoritariamente a perfodos
anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2011.

La aplicacion de estos pronunciamientos contables no ha tenido efectos significativos para I.a Sociedad.
El resto de criterios contables aplicados en 2011 no han variado respecto a los utilizados en 2010.

d) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2012 y

siguientes:

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos contables

habian sido emitidos por el IASB, pero no eran de aplicacion obligatoria:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacioén obligatoria para:

Enmienda a NIIF 7:
Instrumentos financieros: Informacion a revelar.

Modifica los requisitos de informacién cuando se transfieren activos
financieros, con el fin de promover la transparencia y facilitar el andlisis de los
efectos de sus riesgos en la situacion financiera de la entidad.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de julio de
2011.

Enmienda a NIC 12:
Impuestos a las ganancias.

Proporciona una excepcién a los principios generales de la NIC 12 para las
propiedades de inversion que se midan usando el modelo de valor razonable
contenido en la NIC 40 “Propiedades de Inversién”.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de
2012.

Enmienda a NIC 1:
Presentacién de estados financieros.

Modifica aspectos de presentacion de los componentes de los “Otros
resultados integrales”. Se exige que estos componentes sean agrupados en
aquellos que seran y aquellos que no serin posteriormente reclasificados a
pérdidas y ganancia.

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de julio de 2012.
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NIIF 10:
Estados financieros consolidados.

Establece clarificaciones y nuevos parametros para la definicién de control, asi
como los principios para la preparacién de estados financieros consolidados,
que aplica a todas las entidades (incluyendo las entidades de cometido
especifico o entidades estructuradas).

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de
2013.

NIIF 11:
Acuerdos conjuntos.

Redefine el concepto de control conjunto, alineindose de esta manera con
NIIF 10, y requiere que las entidades que son parte de un acuerdo conjunto
determinen el tipo de acuerdo (operacién conjunta o negocio conjunto)
mediante la evaluacién de sus derechos y obligaciones. La norma elimina la
posibilidad de consolidacién proporcional para los negocios conjuntos.

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de
2013.

NIIF 12:
Revelaciones de participaciones en otras entidades.

Requiere ciertas revelaciones que permitan evaluar la naturaleza de las
participaciones en otras entidades y los riesgos asociados con éstas, asi como
también los efectos de esas participaciones en la situaciéon financiera,
rendimiento financiero y flujos de efectivo de la entidad.

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de
2013.

NIIF 13:
Medicion del valor razonable.

Establece en una unica norma un marco para la medicién del valor razonable
de activos y pasivos, e incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su
medicién. Ademas requiere informacioén a revelar por las entidades, sobre las
mediciones del valor razonable de sus activos y pasivos.

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de
2013.

Nueva NIC 27:
Estados financieros separados.

Por efecto de la emisiéon de la NIIF 10, fue eliminado de la NIC 27 todo lo
relacionado con estados financieros consolidados, restringiendo su alcance sélo
a estados financieros separados.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de
2013.

Nueva NIC 28:
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Modificada por efecto de la emisién de NIIF 10 y NIIF 11, con el propésito de
uniformar las definiciones y otras clarificaciones contenidas en estas nuevas
NIIF.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de
2013.
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Enmienda a NIIF 7:
Instrumentos financieros: Informacién a revelar.

Clarifica los requisitos de informacién a revelar para la compensaciéon de | Perfodos anuales iniciados en o

activos financieros y pasivos financieros. después del 01 de enero de
2013.

Enmienda a NIC19:
Beneficios a los empleados.

Modifica el reconocimiento y revelacién de los cambios en la obligaciéon por | Perfodos anuales iniciados en o
beneficios de prestacioén definida y en los activos afectos del plan, eliminando el | después del 01 de enero de
método del corredor y acelerando el reconocimiento de los costos de servicios | 2013.

pasados.

Enmienda a NIC 32:
Instrumentos financieros: Presentacidon.

Aclara los requisitos para la compensaciéon de activos financieros y pasivos | Periodos anuales iniciados en o
financieros, con el fin de eliminar las inconsistencias de la aplicacién del actual | después del 01 de enero de
criterio de compensaciones de NIC 32. 2014.

La Administracién estima que las Normas, Interpretaciones y Enmiendas pendientes de aplicacién no
tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad.

Periodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero de 2010 y el
31 de diciembre del 2011.

Conversion de moneda extranjera

- Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los aportes de cuotas
denominados en pesos chilenos.

El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en pesos chilenos. La
administraciéon considera el Peso chileno como la moneda que representa mas fielmente los efectos
econémicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los estados financieros son
presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacién del Fondo.
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- Transacciones y saldos

El Fondo Halcon por su naturaleza de inversion recibe solo ingresos en Pesos chilenos y sus pagos
también son en Pesos chilenos.

Solo para un fin informativo exponemos la unidad de reajuste délar americano y unidad de fomento.

El dolar y la unidad de fomento utilizadas en el presente reporte son las siguientes, a las fechas que se
indican:

31.12.2012 31.12.2010 01.01.2010

Conversiones a pesos chilenos Cierre Cierre Cierre
Unidad de Fomento 22.294,03 21.455,55 20.939,47
Ddlares estadounidenses 519,20 468,01 505,70

Las diferencias de cambio que surgen de la conversiéon de dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el estado de resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y
efectivo equivalente se presentan en el estado de resultados integrales dentro de “Diferencias de cambio
netas sobre efectivo y efectivo equivalente”. Las diferencias de cambio relacionadas con activos y
pasivos financieros contabilizados a costo  amortizado se presentan en el estado de resultados
integrales dentro de “Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado”. Las
diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros contabilizados a valor
razonable con efecto en resultados son presentadas en el estado de resultados dentro de “Cambios
netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados”.

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades donde el fondo tiene participacion
(ninguna de las cuales tiene la moneda de una economia hiperinflacionaria), que tienen una moneda
funcional diferente de la moneda de presentacion, se convierten a la moneda de presentacion como
sigue:

- Los activos y pasivos de cada estado de situacion financiera presentado se convierten al tipo de
cambio de cierre de cada periodo o ejercicio;

- Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio promedio (a
menos que este promedio no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos
existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha
de las transacciones); y

- Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del

patrimonio neto.
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Activos financieros

El Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda y de capitalizacion como activos
financieros a valor razonable con efecto en resultados. Ciertas inversiones en instrumentos de deuda
son clasificadas como Activos financieros a costo amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el proposito de su negociaciéon (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de
una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales
existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo.

- Activos financieros a costo amotrtizado

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administracién tiene la intenciéon de percibir los
flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales del
instrumento.

La sociedad evalia a cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de
desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros bajo esta
categoria. Las pruebas de deterioro se describen mas adelante, dentro de esta nota.

Pasivos financieros

El Fondo no tiene pasivos financieros al cierre de los presentes estados financieros.
El resto de los pasivos financieros, son clasificados como “otros pasivos” de acuerdo con NIC 39.

Reconocimiento, baja y medicion de activos y pasivos financieros

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable
con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el
valor razonable de la categorfa “Activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados” son presentadas en el estado de resultados integrales dentro del rubro “Cambios netos en valor
razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados” en el periodo
en el cual surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se
reconocen en estado de resultados integrales dentro de “Ingtesos por dividendos” cuando se establece el derecho
del Fondo a recibir su pago. El interés sobre titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados se
reconoce en el estado de resultados integrales dentro de “Intereses y reajustes” en base al tipo de interés efectivo.

Los activos financieros a costo amortizado y otros pasivos se valorizan, después de su reconocimiento inicial, a
base del método de interés efectivo. Los intereses y reajustes devengados se registran en la cuenta “Intereses y
reajustes” del estado de resultados integrales.
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Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la
transaccion, la fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la
inversion. Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente al
valor razonable.

Los costos de transacciéon se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se
incurre en ellos en el caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto
en resultados, y se registran como parte del valor inicial del instrumento en el caso de
activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o
pasivos financieros. Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados
a la operacion pagados a agentes, asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo a partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a su propiedad.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero o
pasivo financiero y para asignar los ingresos financieros o gastos financieros a través del periodo
pertinente. El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente pagos o recaudaciones de
efectivo futuros estimados durante toda la vigencia del instrumento financiero, o bien, cuando sea
apropiado, un periodo mas breve, respecto del valor contable del activo financiero o pasivo financiero.
Al calcular el tipo de interés efectivo, el Fondo estima los flujos de efectivo considerando todos los
términos contractuales del instrumento financiero, pero no considera las pérdidas por crédito futuras.
El calculo incluye todos los honorarios y puntos porcentuales pagados o recibidos entre las partes
contratantes que son parte integral del tipo de interés efectivo, costos de transaccion y todas las otras
primas o descuentos.

Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basa en precios de mercados cotizados en la fecha del estado
de situacion financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos
port el Fondo es el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros
es el precio de venta (en caso de existir precios de compra y venta diferentes). Cuando el Fondo
mantiene instrumentos financieros derivados que se pagan por compensacion utiliza precios de
mercado intermedios como una base para establecer valores razonables para compensar las posiciones
de riesgo y aplica ese precio de compra o venta a la posicién neta abierta, segin sea apropiado.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valoraciéon. El Fondo utiliza una
variedad de métodos y formula supuestos que estan basados en condiciones de mercado existentes a
cada fecha del estado de situacion financiera. Las técnicas de valoracién empleadas incluyen el uso de
transacciones entre partes independientes comparables recientes, la referencia a otros instrumentos que
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son sustancialmente similares, el analisis de flujos de efectivo descontados, los métodos de precios de
opciones y otras técnicas de valoraciéon comunmente utilizados por participantes de mercado, que
aprovechan al maximo los “inputs” (aportes de datos) del mercado y depende lo menos posible de los
“inputs” de entidades especificas.

Al 31 de diciembre de 2011 el Fondo no posee instrumentos financieros derivados.
Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Asociadas o coligadas son todas las entidades sobre las cuales el fondo ejerce influencia significativa
pero no tiene control, lo cual generalmente esta acompafiado por una participacién de entre un 20% y
un 50% de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas o coligadas se contabilizan por el método
de la participacién e inicialmente se reconocen por su costo. La inversion del fondo en asociadas o
coligadas incluye el menor valor (goodwill o plusvalia comprada) identificada en la adquisicion, neto de
cualquier pérdida por deterioro acumulada.

La participacion del fondo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisiciéon de sus coligadas o
asociadas se reconoce en resultados, y su participacién en los movimientos patrimoniales posteriores a
la adquisicién que no constituyen resultados, se imputan a las correspondientes reservas de patrimonio
(v se reflejan segin corresponda en el estado de resultados integrales).

Cuando la participaciéon del fondo en las pérdidas de una coligada o asociada es igual o superior a su
participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el fondo no reconoce
pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la
coligada o asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el fondo y sus coligadas o asociadas se eliminan en
funcién del porcentaje de participacion de la sociedad en éstas. También se eliminan las pérdidas no
realizadas, excepto si la transacciéon proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo que se
transfiere. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por la
sociedad, se modifican las politicas contables de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de diluciéon en coligadas o asociadas se reconocen en el estado de resultados.
Adicionalmente el Fondo incorpora en este apartado aquellas inversiones donde tiene control, pero que
en virtud del Oficio Circular 592 de la Superintendencia de Valores y Seguros no debe consolidar, sino
que valorizarlas por el método de participacion.

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y

acreedores por valores comprados que han sido contratados pero ain no saldados o entregados en la
fecha de estado de situacion financiera, respectivamente.
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Estos montos se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efectivo, menos la provisiéon por deterioro de valor para
montos correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.

Anticipos por promesas de compra
El Fondo a las fechas reportadas no ha dado anticipos por promesas de compra.
Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado

Se establece una provisiéon por deterioro del valor de montos correspondientes a activos financieros a
costo amortizado, cuando hay evidencia objetiva de que el Fondo no sera capaz de recaudar todos los
montos adeudados por el instrumento. Las dificultades financieras significativas del emisor o deudor, la
probabilidad de que el mismo entre en quiebra o sea objeto de reorganizacioén financiera, y el
incumplimiento en los pagos son considerados como indicadores de que el instrumento o monto
adeudado ha suftido detetrioro del valot.

Una vez que un activo financiero o un grupo de activos financieros similares haya sido deteriorado, los
ingresos financieros se reconocen utilizando el tipo de interés empleado para descontar los flujos de
efectivo futuros con el fin de medir el deterioro del valor mediante la tasa efectiva original.

En nuestro caso, los activos financieros estin compuestos por depositos a plazo en pesos de
vencimiento cada 30 dias, en el Banco Itat. En consecuencia, no es necesario aplicar prueba de
deterioro: ya que, el activo es de alta liquidez y muy baja exposicion al riego de no pago por el Banco
Itau.

Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, depositos a la vista y otras inversiones de corto plazo de
alta liquidez utilizados para administrar su caja con vencimientos originales de tres meses o menos.

La composicion del rubro efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes saldos:

item 31-12-2011 31-12-2010 01.01.2010
M$ M$ M$

Banco - - -

Depdsitos a plazo 30 dias 100.392 324.726 287.653

Ingresos financieros e ingresos por dividendos
Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de
interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente, titulos de

deuda y otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
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Dividendos por pagar

De acuerdo con el articulo 31 del D.S. N° 864, el fondo distribuira anualmente como dividendo, en
dinero efectivo, el 100% del Beneficio Neto Percibido durante el ejercicio, en los términos contemplados
en el articulo 31 del Reglamento de la Ley N° 18.815 y la Circular N° 1998 del 31 de diciembre de 2010 de
laS.V.S.

El reparto de beneficios debera hacerse dentro de los 20 dias siguientes de celebrada la Asamblea Ordinaria
de Aportantes que apruebe los estados financieros anuales, sin perjuicio que la sociedad Administradora
efectiie pagos provisorios con cargo a dichos resultados. Los beneficios devengados que la sociedad
Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los Aportantes, dentro del plazo antes
indicado, se reajustaran de acuerdo a la variaciéon que experimente la Unidad de Fomento entre la fecha
de que éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo y devengara intereses corrientes para
operaciones reajustables por el mismo periodo.

Al cierre, en el rubro “Otros documentos y cuentas por pagar” se incluyen los saldos de ejercicios
anteriores como los del ejercicio corriente, si correspondiere.

Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningan impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Garantias

Para garantias otorgadas distintas de efectivo, si la contraparte posee el derecho contractual de vender o
entregar nuevamente en garantia el instrumento, el Fondo clasifica los activos en garantia en el estado
de situacion financiero de manera separada del resto de los activos, identificando su afectacién en
garantia. Cuando la contraparte no posee dicho derecho, sélo se revela la afectacion del instrumento en
garantfa en nota a los estados financieros.

Segmentos
El Fondo tiene un tnico segmento operativo, asociados a su giro principal.

El Fondo Halcén tiene su fuente de ingresos a través de la compra y venta de empresas sociedades
anonimas cerradas que cumplan el perfil de su Reglamento Interno.

Para ello se vale de comprar empresas con falta de Capital de Trabajo y/o Know how para crecer. En
esa etapa ingresa el Fondo aportando una o ambas cosas enunciadas previamente.

Posteriormente vende las empresas como empresa en marcha cobrando sus flujos descontados a una
tasa determinada entre las partes interesadas.
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3 Transicién a las NIIF

Aplicaciéon de NIIF 1

Los estados financieros del Fondo Halcon por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, son los
primeros estados financieros en base a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) /[a
las normas impartidas por el Oficio Circular N°© 592 de fecha 06 de abril de 2010 de la Superintendencia de 1 alores y
Seguros). La Sociedad ha aplicado NIIF 1 al preparar sus estados financieros a al fecha de transicion.

La fecha de transiciéon de Fondo de Inversion Halcon es el 1 de enero de 2010. Fondo Halcén ha
preparado su balance de apertura bajo las nuevas normas a dicha fecha. La fecha de adopcion de las
nuevas normas por Fondo de Inversién Halcén es el 1 de enero de 2011.

De acuerdo a NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF,
segun se detalla a continuacion:

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por Fondo de Inversion Halcon.

No hay.

4 Cambios contables

Nota no aplica el primer afio de adopcion.

5 Politica de inversién del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el reglamento interno del fondo, aprobado por
la Superintendencia de Valores y Seguros, segin Res. Ex. Nro. 400, de fecha 26 de septiembre del 2002,
el que se encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas en El Golf #99, oficina 1201, Las Condes,
Santiago y en nuestro sitio Web www.econsult.cl

Extracto Reglamento Interno
Articulo 6°. POLITICAS DE DIVERSIFICACION

Las inversiones del Fondo se orientaran, entre otros rubros, a aquellos vinculados a la industria,
comunicaciones y servicios.

Por su parte el Fondo no podra invertir en los siguientes giros:

a)  Empresas inmobiliarias.
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b)

h)

Empresas financieras, entendiéndose para estos efectos como tales a los bancos e instituciones
financieras fiscalizadas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y sus empresas
filiales o relacionadas.

Empresas de servicios financieros que se dediquen a la intermediacion de dinero.
Sociedades de inversién.
Empresas dedicadas a la fabricacion y comercializaciéon de armamentos.

Empresas en cuyos productos o cuyos productos fabricados no cumplen con la normativa ambiental
vigente, salvo aquellas empresas en que los aportes o préstamos del Fondo contemplen entre sus
objetivos financiar las inversiones requeridas para cumplir con la normativa ambiental.

Empresas que sean administradas o concesionarias de obras de infraestructura o de servicios
publicos.

Empresas en que los socios, directores o ejecutivos de la Administradora tengan relaciones de
propiedad o de acreencia directa o indirecta. Se exceptuan de lo anterior aquellos casos en que los
socios de la Administradora sean inversionistas institucionales de aquellos con razén de las cuotas
que pueda tener la Administradora en el Fondo.

El Fondo no podra invertir en un emisor, en exceso por sobre un 100% de los activos del Fondo, por los
primeros tres afios de operacion del Fondo y este porcentaje sera del 50% desde el cuarto afio de operacion
en adelante.

Si varios emisores constituyen un mismo grupo empresarial, la suma de todas las inversiones en
instrumentos de emisores del grupo empresarial y sus personas relacionadas, no podra sobrepasar un 100%
de los activos del Fondo por los primeros tres afios de operacion del Fondo y este porcentaje sera del 50%
desde el cuarto afio de operacion en adelante.

El porcentaje maximo de activos del Fondo que se inviertan en un deudor y sus personas relacionadas, no
podra exceder del 30% de los activos del Fondo.

El Fondo podra invertir hasta el 30% de sus activos en empresas en que los aportantes tengan una
participacion accionaria directa o indirecta superior a 50%.

6

Administracion de riesgos

Gestion de riesgo financiero

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluido el
riesgo cambiario o de moneda, riesgo por tipo de interés a valor razonable, riesgo por tipo de interés de
flujo de efectivo y riesgos de precio), riesgo crediticio y riesgo de liquidez.
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Las politicas y procedimientos de administraciéon de riesgo del Fondo buscan maximizar:

a)  La rentabilidad de las inversiones de corto plazo

a. Para esto, nos basamos en todo lo que permite el Reglamento Interno para los tipos de
inversiones de corto plazo

b) La rentabilidad de las inversiones de largo plazo

a. El Fondo no podra invertir en un emisor, en exceso por sobre un 100% de los activos del
Fondo, por los primeros tres afos de operacion del Fondo y este porcentaje sera del 50%
desde el cuarto afio de operacion en adelante.

b.  Si varios emisores constituyen un mismo grupo empresarial, la suma de todas las inversiones
en instrumentos de emisores del grupo empresarial y sus personas relacionadas, no podra
sobrepasar un 100% de los activos del Fondo por los primeros tres afios de operaciéon del
Fondo y este porcentaje sera del 50% desde el cuarto afio de operacion en adelante.

c. El porcentaje maximo de activos del Fondo que se inviertan en un deudor y sus personas
relacionadas, no podra exceder del 30% de los activos del Fondo.

d.  El Fondo podra invertir hasta el 30% de sus activos en empresas en que los aportantes tengan
una participacion accionaria directa o indirecta superior a 50%.

Riesgos de mercado

- Riesgo de precios

La naturaleza del Fondo Halcén, hace que el riesgo de precio sea no aplicable; ya que, el 93,49% de sus
activos estan invertidos en empresas del Fondo al 31-12-2011 y 83,85% lo son al 31-12-2010, cuyos
resultados dependen de variables de las industrias donde se desempefian.

El Fondo también administra su exposicion al riesgo de precios analizando la cartera de inversién por
sector industrial y haciendo una evaluacion comparativa de la ponderacién por sector con aquella del
Indice TPSA. La politica del Fondo es concentrar la cartera de inversién en sectores donde las empresas
son medianas y Sociedades Anoénimas Cerradas. El siguiente cuatro es un resumen de las
concentraciones significativas por sector dentro de la cartera de inversion, neto de valores vendidos
cortos.
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El Fondo Halcén actualmente se encuentra en un proceso de desinversion; por tanto, la inica inversion
que mantiene es en una empresa de computacion. Por tanto, un 93,49% de sus activos tiene su riesgo
concentrado en esta industtia.

Sector Cartera de Acciones del Fondo IPSA

Computacion 100% Sin informacion

Para un analisis de sensibilidad podemos indicar que el 93,49% del Patrimonio del Fondo depende de
esta Inversion; ya que, no posee Pasivos de Largo Plazo Relevantes que consideremos Estructurales en
el Financiamiento del Fondo

En el caso particular, el Fondo se encuentra 100% invertido en acciones de la empresa Computacion
Portatil Chile S.A., en donde, el riesgo de precio de esta es el Precio de Compra a Mayoristas versus un
bajo margen de ventas; ya que, la industria a la cual pertenece tiene una alta oferta de productos a

precios “dados” con pocos proveedores mayoristas; los cuales tienen la potencialidad de establecer
Precios de Compras a su conveniencia.

- Riesgo cambiario

No aplica, ya que, el Fondo de Inversion tiene sus activos y pasivos en pesos.

- Riesgo de tipo de interés

El riesgo en el Fondo es practicamente nulo.

Riesgo de crédito

No aplica; ya que, no tiene dentro del giro la venta a crédito

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad de que el Fondo no sea capaz de generar
suficientes recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega su

vencimiento.

Las inversiones no liquidables se muestran a continuacion:

31-12-2011
Inversion no liquida M$
Computacion Portatil S.A. 1.442.002

De acuerdo con la politica del Fondo, la posiciéon global de liquidez es monitoreada diariamente por el
area respectiva, la cual es revisada trimestralmente por la administracién o gerencia.
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Gestion de riesgo de capital

El Fondo Halcén no tiene inversiones nuevas en proyecto, por tanto no esta la necesidad de captar
NUEVOS recursos.

El Capital y Aportantes que posee, no sufriran variacioén hasta la extincién del Fondo.
Por tanto, no tiene contingencia de tener un Costo de Capital distinto al que ya posee.
Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos se basa en precios
cotizados del mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2011 no hay activos ni pasivos a valor razonable que informar.

7 Juicios y estimaciones contables criticas

La Administracién hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales relacionados.
Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes importantes a los
valores contables de activos y pasivos dentro del préoximo ejercicio financiero se describen a
continuacién

Juicios importantes al aplicar las politicas contables

- Moneda funcional

La Administraciéon considera el peso chileno como la moneda que mas fielmente representa el efecto
econémico de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. El peso chileno es la moneda en la
cual el Fondo mide su rendimiento e informa sus resultados, asi como también la moneda en la cual
recibe suscripciones de sus inversionistas. Esta determinacién también considera el ambiente
competitivo en el cual se compara al Fondo con otros productos de inversién en pesos chilenos.

8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Fondo no tiene activos financieros a valor razonable que informar.

9 Cambios en el patrimonio
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En asamblea Extraordinaria de Aportantes de Fondo de Inversion Halcén, con fecha 23 de abril de
2010 se acord6 disminuir voluntariamente el capital de Fondo en la cantidad de 18.955 cuotas; cuya
equivalencia fue por M$ 717.020.
El Capital qued6 en M$ 200.629

9.1 Naturaleza y Destino de Cada Reserva

De acuerdo a la NIC 1 parrafo 79, las reservas se describen:

Tipo de Reserva Monto Naturaleza Destino
Otras reservas M$ 89.847 | Corresponde principalmente a un ajuste Formar parte del
(patrimonio) de Inversion con fecha 31-12-2008 por Patrimonio del Fondo
una empresa del Fondo de Inversion, que | Halcén hasta que una
hizo un ajuste a su Patrimonio 2007, Junta de Aportantes
estando el ejercicio cerrado y una decida.
Distribucion de la Revalorizacién del
Capital al 01-01-2010.

10 (Aumentos) disminucidon de otros activos

Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, no hay otros activos corrientes y no cotrientes
que informar.

11 Inversiones valorizadas por el método de la participacion

LLa composicion de este rubro es la siguiente:
Composicion del rubro

Informacion financiera resumida de subsidiarias y asociadas:

Valor de
Moneda Activos no Pasivos | Pasivos no Resultado del |~ Cotizacién
RUT Sociedad Pais de origen | funcional| 9% de Participacion Activos corrientes | Total activos | corrientes | corrientes | Total pasivos | Patrimonio | Totalingresos | Total gastos ejercicio bursatil
corrientes
Capital | Votos
78.271.700-6  [Prospect SA. CL CLPS | 9632 | 9632 [ M$1 - M$1 - - - M$1 - - - No aplica
196.548.870-1  [Computacidn Port CL CLP$ | 9999 | 9999 | M§2.451.102 | M§330.831 [ M$2.781.933 | M§1.339.930 | M$- [ M$1339.929 | M$1442.004 | M$9.268.539 | (M$9.547.086) | (M$278.547) | No aplica

Informacion financiera resumida de subsidiarias y asociadas al 31-12-2010

Valor de
Moneda Activos no Pasivos | Pasivos no Resultado del | Cotizacion
RUT Sociedad Pais de origen |funcional | % de Participacion Activos corrientes | Totalactivos | corrientes | corrientes | Total pasivos | Patrimonio | Totalingresos |  Total gastos ejercicio burséti

corrientes

Capital | Votos

TB27L7006 _ [Prospect SA cL CLPS | %32 | 9632 | Ms1 - NS 1 - - - NS 1 - (V$3617) | (M§3617) | MNoaplca
6548870 |ComputacinPon | CL CLPS | 9999 | 9999 | MS3076449 | M§429.08 | MS3505.487 | MST810697 | - | NS L819.697 | MS 1685790 | MS 10008355 | M§O135749) | MS 124111 | Noaplica

Informacién financiera resumida de subsidiarias y asociadas al 31-12-2010
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Valor de
Moneda Activos no Pasivos | Pasivos no Resultado del | Cotizacién
RUT Sociedad Pais de origen | Funcional % de Participacion Activos Corrientes | Total Activos | Corrientes | corrientes | Total Pasivos | Patrimonio | Totalingresos |  Total gastos ejercicio burséil
Corrientes

Capital | Votos

782717006 |Prospect SA CL CLP$ | 9632 | 9632 | M$282.330 - M$282.330 | MS$3.056 - M$3.056 | M$279.274 - - (M$3.664) | Noaplica
96.548.870-1 _ |Computacidn Port CL CLP$ | 9999 | 9999 | M§5515.632 | M§488.423 | M$6.004.055 | MS$4.509.933 - M$4500.933 | M$1494.122 | M$11.661.528 | (M$10.875.990) | (M$ 785.538) | No aplica

NOTA:
D Prospect S.A. al 31 de diciembre de 2010 y 2011, es una sociedad que esta en proceso de

liquidacion.

a. No tiene proyeccion de utilidades futuras. Ya no tiene clientes, instalaciones fisicas, personal,

proveedores.

IT)  Suunico Activo al 31-12-2010 auditado es un Impuesto por Recuperar de M$217, que para efecto
del proceso de Término de Giro, el SII no reembolsa en dinero. Se pierde.

III) Con fecha 27 de julio de 2011, el SII definitivamente autoriz6 el Término de Giro; tomando el
Balance al 31 de mayo de 2011, como Balance de Término de Giro.

IV)  El Balance al 31 de diciembre de 2011, no esta auditado y esta valorizado su Patrimonio en $1

Visto los cuatro puntos previos mas lo indicado en NIC 1° parrafo 25° (Hipdtesis de negocio en
marcha), nos hizo tomar la decisiéon conservadora de valorizarla en $1, hasta su completa extincion legal;
la cual debe acontecer a lo miés el 1° semestre del presente afio 2012.

12 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones

a)  Cuentas y documentos por cobrar por operaciones:

Al 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre de 2010, el Fondo no tiene cuentas y documentos por
cobrar por operaciones.

Remuneraciones Sociedad Administradora

La composicion de este rubro es la siguiente:
31-12-2011 31-12-2010 01.01.2010
Nombre sociedad M$ M$ M$

Econsult A.F.l. S.A. 53.937 52.845 148.463
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No existen diferencias significativas entre el valor libros y el valor razonable de las Cuentas vy
documentos por pagar por operaciones, dado que los saldos vencen a muy corto plazo (menos de 30

dias).

b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones:
31-12-2011 31-12-2010 01.01.2010

Concepto M$ M$ M$
Cheque girado y no cobrado Comision 4.580 -
Otros proveedores 33 327 4.515

Los valores en libros de las Cuentas y documentos por pagar por operaciones estan denominados en las
siguientes monedas:

o Pesos chilenos

13 Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar

Otros documentos y cuentas por pagar

Composicion del saldo:
31-12-2011  31-12-2010  01-01-2010
Cuenta M$ M$ M$

Provisiones Auditoria/Abogados 2.342 2.640 2.089

14 Efectivo y efectivo equivalente

La composicion del rubro Efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes saldos:

31-12-2011  31-12-2010 01-01-2010

Item M$ M$ M$
Banco 19.603
Depdsitos a Plazo 30 dias 100.392 324.726 268.050

Total 100.392 324.726 287.653
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15 Cuotas emitidas

Las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 63.913 de cuotas al 31 de diciembre de 2011
(63.913 al 31 de diciembre de 2010), con un valor de § 24.023,9229 por cuota al 31 de
diciembre de 2011 ($ 31.703,1031 al 31 de diciembre de 2010).

Al 31/12/2011:

El detalle de las cuotas vigentes es el siguiente:

Emisién vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

N° 400 del 26-09-2002 - - 63.913 63.913

Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes.

Emisién vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo Inicio - 63.913 63.913 63.913
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre - 63.913 63.913 63.913

16 Reparto de beneficios a los aportantes

Detallar el monto de dividendos distribuidos por cuota durante el periodo de acuerdo al siguiente
formato:

Fecha distribucidn Monto por cuota Monto total distribuido Tipo de dividendo

16-05-2011 $2.008 M$ 171.143 Definitivo

17 Rentabilidad del Fondo

Indicar la rentabilidad, con dos decimales, obtenida por el fondo (valor cuota) en los periodos que se
indican:

Ultimo Acumulada anual Acumulada
Tipo de rentabilidad trimestre $ 24 meses %
%
Real 1,33 (25,74) (25,10)
Nominal 2,65 (22,84) (19,48)
Variacién unidad de reajuste 1,3 3,9 7,5

La rentabilidad acumulada anual corresponde al periodo enero — diciembre 2011.
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La rentabilidad acumulada de los 24 ultimos meses, corresponde al periodo enero 2010 a diciembre
2011. La rentabilidad de ultimo trimestre, corresponde al periodo octubre — diciembre 2012

18 Valor econémico de la cuota

Nuestro Fondo de Inversiéon no ha optado a Valorizar Econémicamente su Cuota; ya que, es un Fondo
cerrado. Segun indicado por la Circular 1998 del 31-12-2010 de la SVS.

19 Excesos de inversion

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 29 del D.S. 864 de 1989 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, le informamos el cumplimiento al 31 de diciembre de 2011 de la politica de
diversificacién descritas en el Articulo 6° del Reglamento Interno del Fondo de Inversiéon Halcon

(“Fondo”).

1. El Fondo no se encuentra invertido en empresas descritas en los puntos a) a h) del Articulo 6°.

2. El Fondo tiene invertido el 93,49% de sus activos, en un emisor. Si bien el Reglamento Interno
seflala el limite del 50%, esta situacién se produce por efecto de que el fondo, fruto de la
enajenacion de una de sus inversiones, llevé a cabo una disminucion de capital para restituir este

dinero a sus aportantes.

3. El Fondo no se encuentra invertido en un deudor y sus personas relacionadas en mas del 30% de

los activos.

4. El Fondo no se encuentra invertido en activos en que los aportantes tengan participacion directa
o indirectamente.

Fecha Limite Imputable a la
exceso Emisor RUT Monto % exceso excedido Causa del Soc.Adm. Obs.
exceso exceso
30-06-2010 Comp. 99.548.870-1 M$ 670.805 86,98% ATF DP NO
Portatil

20 Gravamenes y prohibiciones

No hay gravamenes y prohibiciones.

21 Custodia de valores (Norma de Caracter General N° 235 de 2009)
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Al 31-12-2011 lo unico que el Fondo mantiene en custodia de valores es su Depésito a
Plazo en poder del Banco Itau.

22 Partes relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra
o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si
se encuentran comprendidas por el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores.

a) Remuneracioén por administracion

El fondo es administrado por Econsult Administradora de Fondos de Inversion S.A. (la
‘administradora’), una sociedad administradora de fondos constituida en Chile. La sociedad
administradora recibe a cambio una remuneracién sobre la base del patrimonio neto del fondo,
pagadera mensualmente utilizando una tasa anual segun detalle:

Articulo 11°. La remuneracién que percibira la Administradora por la administraciéon del Fondo se
compone de una remuneracion fija y de otra variable, segun se indica a continuacion. Esta remuneracion
incluye el Impuesto al Valor Agregado, IVA, correspondiente en conformidad a la Ley.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la Superintendencia con fecha
10 de Marzo de 2000, se deja constancia que la tasa del IVA vigente al 29 de Junio de 2007 corresponde
a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, las comisiones a que se refiere el
presente articulo se actualizaran segun la variaciéon que experimente el IVA, de conformidad con la tabla
de calculo que se indica en el Anexo A del presente Reglamento Interno.

1. Remuneracion fija

a) Lla Administradora tendra derecho a cobrar una remuneracion fija anual de 2,38%, que se aplicara
sobre el monto del capital suscrito del Fondo.

b)  En forma adicional a la remuneracién indicada en el literal a) precedente, por sobre aquella parte
de los activos del Fondo invertidos en acciones de sociedades andnimas cerradas, la
Administradora tendra derecho a cobrar una remuneracion fija anual de 2,975%.

¢)  Sin perjuicio de lo indicado en los literales a) y b) anteriores, la Administradora no podra cobrar
un remuneraciéon que supere la cantidad inferior entre el 2,975% sobre el total de pasivos y capital
suscrito del Fondo y el 2,975% de los activos totales del Fondo, siendo estos activos
determinados segun los ultimos estados financieros auditados disponibles a la fecha de calculo de
la comision.

La remuneracion fija se pagara mensualmente dentro de los primeros cinco dias habiles del mes, y se
calculara sobre la suma de los montos descritos en los literales a) y b) del numero 1. de este articulo, con
los limites indicados en el literal ¢) del mismo, equivalentes en Unidades de Fomento a la fecha del
calculo de la comision. Para los efectos del calculo de la remuneracién fija descrita en 1.b), se
considerara el monto invertido originalmente debidamente reajustado, independiente del mayor o
menor valor que experimente la inversiéon con posterioridad a la fecha de inversion.
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2. Remuneracion variable efectiva.

Esta Remuneracion Variable Efectiva se pagara a favor de la Administradora al término de los diez afios
del Fondo o 30 dias después de acordada su liquidacion por la asamblea de aportantes respectiva.

Para la determinacién del monto de la Remuneraciéon Variable Efectiva, se aplicara la siguiente escala:

a)  La Administradora tendra derecho a una remuneracion variable de 8,33% sobre el monto que
exceda a una Rentabilidad Patrimonial Compuesta Real Anual de 10% y no sobrepase el 15%,
antes de deducir la remuneracion variable efectiva.

b)  La Administradora tendra derecho a una remuneracion variable de 16,66% sobre el monto que
exceda a una Rentabilidad Patrimonial Compuesta Real Anual de 15% y no sobrepase el 20%,
antes de deducir la remuneracion variable efectiva.

¢)  La Administradora tendra derecho a una remuneracién variable de 23,8% sobre el monto que
exceda a una Rentabilidad Patrimonial Compuesta Real Anual de 20%, antes de deducir la
remuneracion variable efectiva.

Para el cilculo de la Rentabilidad Patrimonial Compuesta Real Anual se consideraran los dividendos y
disminuciones de capital repartidos a los Aportantes durante el plazo original de duracién del Fondo,
restando el (los) aporte(s) de capital.

En caso que el Fondo no se liquide en su totalidad durante el plazo original de duracién de 10 afios y se
prorrogue su vigencia, la Administradora tendra derecho a la remuneracién por el remanente de los
activos que no se liquidaron. Al tiempo que se liquiden estos dltimos, se determinara la Remuneracién
Variable Efectiva de este remanente en base al mismo calculo de la remuneracién antes expuesto.

Para los efectos de cautelar los fondos necesarios para pagar la Remuneracién Variable Efectiva que se
pagara a la Administradora en la oportunidad antes referida, anualmente se determinara una
Remuneraciéon Variable a Retener y por dicho monto se constituira una provisiéon de fondos, que no se
repartira a los Aportantes, y que debera invertirse en instrumentos de aquellos indicados en el articulo 5°
precedente. Estos dineros se mantendran dentro de los activos del Fondo y solo se entregaran a la
Administradora, cuando se devengue y pague la Remuneracion Variable Efectiva, determinada en la
forma calculada precedentemente.

En caso que después de pagar el total de la Remuneraciéon Variable Efectiva quedare un saldo
provisionado al momento de liquidar el Fondo, dicho monto quedara a favor del Fondo.

La provisién se calculara sobre la base de la Rentabilidad Real Anual del Fondo al 31 de diciembre de
cada afio calendario de acuerdo a la siguiente escala:

a)  La Administradora tendra derecho a retener un 8,33% sobre la parte de la Rentabilidad Real
Anual del Fondo, antes de deducir la remuneracién variable, que exceda el 10% y no sobrepase el
15%.

b)  La Administradora tendra derecho a retener un 16,66% sobre la parte de la Rentabilidad Real

Anual del Fondo, antes de deducir la remuneracion variable, que exceda el 15% y no sobrepase el
20%.
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c¢)  La Administradora tendra derecho a retener un 23,8% sobre la parte de la Rentabilidad Real
Anual del  Fondo, antes de deducir la remuneracion variable, que exceda el 20%.

El calculo de la Rentabilidad Real Anual del Fondo se efectuara dividiendo el resultado neto del ejercicio
en conformidad con la Circular N°1060 de la Superintendencia, excluida la provision aludida
precedentemente, por el Patrimonio Promedio Anual del Fondo. El calculo del Patrimonio Promedio
Anual del Fondo se hara calculando el promedio simple del Patrimonio al final de cada mes, excluida la
utilidad del ejercicio, expresados todos en Unidades de Fomento.

En caso que el Fondo obtenga una Rentabilidad Real Anual negativa, se restara un 8,33% de dicho
monto a la provisiéon indicada.

El valor de la provision se expresara en el Fondo como una cuenta a favor de la Administradora y se
reajustara en la misma proporcion en que varie el valor libro de la cuota.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Fondo no ha registrado el devengamiento de la comision variable
efectiva por tener rentabilidad patrimonial inferior al porcentaje respectivo para su devengamiento en
ambos ejercicios.

El total de remuneracion por administraciéon del ejercicio ascendié a 40.252 (2010: M§ 25.913),
adeudandose $ 4.522 (2010: $ 0) por remuneracién por pagar Econsult Administradora de Fondos
de Inversion S.A. al cierre del ejercicio.

23 Garantia constituida por la Sociedad Administradora en Beneficio del Fondo
(Articulo 3°A Ley N° 18.815 - Articulo 226 Ley N° 18.045)

Fecha estimada de
Activo Monto Naturaleza de la garantia término
garantizado

Péliza de garantia 10.000 UF Articulo 226 Ley 18.045 02-01-2013
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24  Otros gastos de operacion

Monto acumulado

ejercicio actual

Monto acumulado
ejercicio anterior

Tipo de gasto M$ M$
Auditorias externas 2.897 1.975
Publicaciones en diarios 411 411
Ases. Legal 2.009 5.471
Gastos Bancarios 6 534
Otros gastos 11.119 2.571
Totales 16.442 10.962
% sobre el activo del Fondo 1,07 0.55

25 Informacién estadistica

Los valores cuotas el Fondo durante el anio 2010 y 2011 fueron:

49

Al 31-12-2011
Valor libro cuota en | Valor mercado cuota | Patrimonio en Miles de
Mes Pesos en Pesos Pesos N° aportantes
Enero 2011 (A) 31.253,7861 31.253,7861 1.997.868 8
Febrero 2011 (A) 31.255,7163 31.255,7163 1.997.992 8
Marzo 2011 (A) 32.409,4363 32.409,4363 2.071.384 8
Abril 2011 (A) 31.555,6324 31.565,6824 2.017.457 8
Mayo 2011 (A) 31.573,1717 31573,1717 2.017.936 8
Junio 2011 (A) 26.159,1049 26.169,1049 1.672.546 8
Julio 2011 (A) 29 645,3624 29 645,3624 1.894.724 8
Agosto 2011 (A) 29.654,7464 29.654,7464 1.895.323 8
Septiembre 2011 (A) 26.169,1049 26.169,1049 1.672.546 8
Octubre 2011 (A) 26.248,4741 26.248,4741 1.677.618 8
Noviembre 2011 (A) 23.269,9419 23.269,9419 1.487.251 8
Diciembre 2011 (A) 24.023,9229 24.023,9229 1.535.440 8
Al 31-12-2010
Valor libro cuota en | Valor mercado cuota | Patrimonio en Miles de

Mes Pesos en Pesos Pesos N° aportantes
Enero-10 23.769,3150 23.769,3150 1.969.716 8
Febrero -10 25.052,5311 25.052,5311 2.076.053 8
Marzo-10 37.803,3258 37.803,3258 3.132.686 8
Abril-10 37.884,9619 37.884,9619 3,139.451 8
Mayo-10 32.127,6330 32.127,6330 2.053.373 8
Junio-10 31.901,1938 31.901,1938 2.038.901 8
Julio-10 32.212,8642 32.212,8642 2.058.821 8
Agosto-10 31.990,9449 31.990,9449 2.044.637 8
Septiembre-10 31.219,4389 31.219,4389 1.995.328 8
Octubre-10 31.203,6048 31.203,6048 1.994.316 8
Noviembre-10 31.249,5239 31.249,5289 1.997 596 8
Diciembre 2010 (A) 31.136,3036 31.136.3036 2.004.395 8

NOTA:
(A): Valor Cuota a IFRS
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Consolidacion de subsidiarias o filiales e informaciéon de asociadas o coligadas

El Fondo solo posee una filial, Computacion Portatil S.A., dedicada a la distribuciéon de notebook a

empresas.

a) Informacion de filial

Informacion de las filiales del Fondo se expone a continuacion (en Miles de Miles de Pesos MM$)

Naturaleza | % part. % Valor Activo Activo no
Soc. RUT Pais Moneda Rel. FIP D° voto bursatil cte. ctes. Total activo
Computacién Portatil 99.548.870-1 CL CLP Directa 99 99 N/A MM$ 2.451 MM$ 331 MM$ 2.782
Pasivos Pasivos
cte. no ctes. Total pasivos Patrimonio Total ing. Total gasto Resultado ejercicio
MM$ 1.340 MM$ - MM$ 1.340 M$ 1.442 MM$ 9.269 (MM$ 8.345) (MM$ 279)

b) Gravamenes y prohibiciones
Al 31 de diciembre de 2011, Computacion Portatil Chile S.A. no tiene gravamenes y prohibiciones.

c) Juicios y contingencias

Al 31 de diciembre de 2011, Computacién Portatil Chile S.A. no tiene juicios y contingencias.

d) Operaciones discontinuadas

Al 31 de diciembre de 2011, Computacion Portatil Chile S.A. no tiene operaciones discontinuadas.

e) Estados financieros anuales auditados de filiales

Al 31 de diciembre de 2011, Computacién Portatil Chile S.A. presenta sus estados financieros anuales

auditados en IFRS, que incluye un archivo PDF para su observacion.

27 Hechos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros (30 de
marzo de 2012), no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en
forma significativa, los saldos o la interpretacion de los presentes estados financieros.

28 Sanciones

Durante los ejercicios finalizados al 31-12-2011 y 31-12-2010, la sociedad administradora, sus directores
y/o administradores no han sido objeto de sanciones por parte de algin organismo fiscalizador.
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29 Aprobacion de los presentes estados financieros

Con fecha 30 de marzo de 2012, en reunién de Directorio, estos acordaron autorizar la publicacion de
los presentes estados financieros. Sin petjuicio de lo antetior, de acuerdo a lo sefialado en el Articulo N°
56 de la Ley N° 18.046, la aprobacién definitiva de los estados financieros es materia de la Junta
Ordinaria de Accionistas.
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Anexo |

Estados complementarios a los estados financieros

A) Resumen de la cartera de inversiones

Resumen de la cartera de Inversiones al 31 de diciembre de 2011:

Monto invertido al
31/12/2011 Monto total
Descripcion Nacional Extranjero
M$ M$

Acciones de sociedades andnimas abiertas - -
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de - -
sociedades anénimas abiertas - -
Cuotas de fondos mutuos - -
Cuotas de fondos de inversion - -
Certificados de depdsitos de valores (CDV) - -
Titulos que representen productos - -
Otros titulos de renta variable

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones 100.392 - 100.392

financieras
Cartera de créditos o de cobranza - -
Titulos emitidos o garantizados por estados o bancos - -
centrales

Otros titulos de deuda

Acciones no registradas 1.442.003 - 1.442.003

Cuotas de fondos de inversion privados - -
Titulos de deuda no registrados - -
Bienes raices - -
Proyectos en desarrollo - -
Deudores por operaciones de leasing - -
Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias y - -
concesionarias

Otras inversiones

52

% invertido

sobre activo

del Fondo

6,5088

93,4912

Total 1.542.395

1.542.395

100,0000

Nota: Cifras en miles de la moneda funcional del Fondo, sin decimales.
Porcentajes con cuatro decimales.
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B) Estados de resultado devengado y realizado

del 01.01.2011
al 31.12.2011
actual
M$

Descripcion

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA EN INVERSIONES
Enajenacioén de acciones de sociedades andnimas -
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion -
Enajenacioén de cuotas de fondos mutuos -
Enajenacion de certificados de depositos de valores -
Dividendos percibidos -
Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda
Enajenacioén de bienes raices -
Arriendo de bienes raices -
Enajenacioén de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados -
Otras inversiones y operaciones -

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES
Valorizacion de acciones de sociedades anénimas
Valorizacién de cuotas de fondos de inversién
Valorizacién de cuotas de fondos mutuos -
Valorizacion de certificados de depdésitos de valores -
Valorizacion de titulos de deuda -
Valorizacion de bienes raices -
Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades bienes raices -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

(399.490)
(391.019)

(8.471;

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 133.858
Valorizacién de acciones de sociedades anénimas 133.858
Valorizacion de cuotas de fondos de inversién -
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos -
Valorizacion de certificados de depdsitos de valores -
Dividendos devengados -
Valorizacion de titulos de deuda -
Intereses devengados de titulos de deuda -
Valorizacién de bienes raices -
Arriendos devengados de bienes raices -
Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados -
Otras inversiones y operaciones -

GASTOS DE EJERCICIO

Gastos financieros

Comision de la sociedad administradora
Remuneracion del comité de vigilancia
Gastos operacionales de cargo del Fondo
Otros gastos

(61.913)
(53.9375

(7.976)

Diferencias de cambio -
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del 01.01.2010
al 31.12.2010
actual
M$

546.587
500.001

(354.423)
(354.423)

173.572
173.572

(63.807)
(52.8455

(9.5325
(1.430)

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (319.658)

301.929

Nota: Cifras en miles de la moneda funcional del Fondo, sin decimales.
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C) Estado de utilidad para la distribucién de dividendos

del 01.01.2011

54

del 01.01.2010

al 31.12.2011 al 31.12.2010
Descripcion actual actual
M$ M$

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (453.516) 128.357
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 7.887 546.587
Pérdida no realizada de inversiones (menos) (399.490) (354.423)
Gastos del ejercicio (menos) (61.913) (63.807)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) - -
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) - -
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida - 3.563.282
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial 128.357 3.934.651
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio - -
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) - -
Dividendos definitivos declarados (menos) (128.357) (371.369)
Pérdida devengada acumulada (menos) - (3.563.282)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) - (3.563.282)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) - -
Ajuste a resultado devengado acumulado - -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) - -
Por pérdida devengada en el gjercicio (mas) - -
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (453.516) 128.357




